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Economic Analysis   Market Highlights August 2023 
 

2023年第 2四半期 西オーストラリア州最終需要 

• 西オーストラリア州の実質最終需要は、2023年第 2四半期に 0.4％増加し、年間では 3.7％増加した。これはオ

ーストラリア全州の中で最も強い年間増加率であった。 

• 第 2 四半期の州最終需要の増加に最も寄与したのは、家計消費の 0.8％増と民間投資の 1.7％増で、いずれも 

0.4ppt のプラスとなった。公共投資も 3.0％増と、第 2 四半期の州最終需要の増加にプラスに寄与した。これら

の増加は、一般政府消費支出の 2.3％減により一部相殺され、第 2四半期の成長率を 0.5ppt押し下げた。. 

• 家計消費の 0.8％増は、自動車購入の 11.3％増が牽引し、次いで医療費の 2.6％増、電気、ガス、その他燃料へ

の支出の 7.1％増であった。西オーストラリア州は、COVID-19 の開始以来、民間消費が途切れることなく増加

している唯一の州である。 

• 民間投資が 1.7％増加したのは、鉱業、運輸業、建設業が大きく貢献した機械・設備への企業投資が 4.7％増加

したことと、住宅投資が 4.2％増加したことによる。 

• 公共投資が 3.0%増加したのは、主に運輸と再生可能エネルギー・インフラへの公営企業による支出が 10.0%増

加したためである。この増加は、前四半期に道路インフラやスポーツ施設のアップグレードが大幅に増加したこ

とを受け、一般政府投資が 2.0%減少したため、一部相殺された。 

• 西オーストラリア州の国内経済は、新型コロナウイルス感染症の発生以来 16.5% 成長しており、同期間の全国

成長率 11.1% と比較しても、全州の中で最も好調である。 

 

  

西オーストラリア州今月のデータハイライト 

• 西オーストラリア州の実質最終需要(Real State Final Demand)は第 2四半期に 0.4％増加し、通年では 3.7％増

となった。 

• 第 2四半期の西オーストラリア州賃金指数(Wage Price Index)は前年同期比 0.8％上昇し、4.2％上昇した。 

• 西オーストラリア州の 7月の雇用者数(Employment)は 1万 5,000人増加し、失業率は 0.2pt低下の 3.4％となっ

た。 

• 西オーストラリア州の 7月の小売業(Retal Trade)は 0.4％減少したものの、前年同月比 3.6％増を維持した。 

Source: Australian Bureau of Statistics 

https://www.watc.wa.gov.au/media/532l2xit/gdp-q2-2023.pdf
https://www.watc.wa.gov.au/media/iszgpdva/wage-price-index-q2-2023.pdf
https://www.watc.wa.gov.au/media/t4hhjb3d/labour-force-july-2023.pdf
https://www.watc.wa.gov.au/media/nbjncbxo/retail-trade-july-2023.pdf


 

  
ここに記載された全ての見解・判断・結論・予想・予測または評価は、弊社が信頼に足るものと判断した情報から構成されております。  しかしながら、弊社

は、情報の正確性を保証するものではありません。 したがって、弊社としましては、誠意をもってこれらの提案をいたしておりますが、全ての決定権は貴方に

あり、慎重にご検討されるようお願い致します。 また、これらの提案は、特定の事項に関する専門的助言に代わるものではありません。これらの提案を受諾ま

たは拒絶する際には、事前に具体的な要望や状況に関し、必ず弊社にご相談ください。 
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市場状況 

• RBA理事会は 9月 5日の会合でキャッシュレート目標を 4.10%に据え置いた。 

• オーストラリアの短期金融市場金利は、主に賃金、雇用、毎月の CPI インフレ指標の下方予想に反応して 8 

月にさらに低下し、これが RBA キャッシュレート期待のさらなる低下を引き起こした。 その結果、連邦債利

回りはイールドカーブの最前部で低下したが、長期利回りはわずかな低下しか見られなかった。 

• 中国経済に対する懸念と一次産品価格の下落に加え、キャッシュレート期待の低下により、8 月には豪ドルが

米ドルおよび日本円に対して下落した。 豪ドルは対米ドルで２０２２年１１月以来の安値水準に下落したが、

０．６４米ドルが支持線となった。 豪ドル/米ドルの下落は、豪ドル安と米ドル高の両方によるものだった。
. 

• 世界的な市場心理の弱まりと中国に対する懸念を反映し、オーストラリア株式市場は 8 月に 1.4% 下落した。 

損失は月前半に集中したが、中国当局が発表した暫定的な景気刺激策の影響で８月末にかけて縮小した。 

  WATC指定銘柄債券株利回り 

 

満期 
利回り  

31/08/2023 

AGSスプレッド    

31/08/2023 

23 July 2024 4.12 (↓21 pt) +15 pt (-) 

23 July 2025 4.10 (↓18 pt) +24 pt (↓2 pt) 

21 October 2026 3.99 (↓15 pt) +25 pt (↓1 pt) 

21 October 2027 4.00 (↓11 pt) +26 pt (-) 

20 July 2028 4.05 (↓9 pt) +28 pt (↓3 pt) 

24 July 2029 4.15 (↓8 pt) +31 pt (↓3 pt) 

22 October 2030 4.28 (↓9 pt) +37 pt (↓3 pt) 

22 October 2031 4.40 (↓6 pt) +43 pt (↓3 pt) 

20 July 2033* 4.49 (↓3 pt) +49 pt (↓1 pt) 

24 October 2034 4.64 (↓6 pt) +57 pt (↓5 pt) 

23 July 2041 5.05 (↓4 pt) +78 pt (↑4 pt) 
*グリーン・ベンチマーク債 

               

オーストラリア金利(%) 為替と株価 

RBA 政策金利目標 4.10 (0 pt) AUD/USD 0.6484 (↓3.5%) 

90日銀行手形 4.13 (↓13 pt) AUD/JPY 94.38 (↓1.2%) 

連邦政府３年国債 3.74 (↓19 pt)       

連邦政府 10年国債 4.03 (↓3 pt) ASX200 7305 (↓105 pt) 
 

AGSに相当する準政府債 (31/8/23) 

オーストラリア・ドル 2023年 8 月 31日までの 6ヵ月間 

https://www.watc.wa.gov.au/for-investors/institutional-investors/sustainable-finance-program/#487796cd-b8a8-4bde-86da-6b5390a78450

